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���� SRVWH� LQ� RSHUD� VX� LQILVVR� GL� OHJQR�� GL� IHUUR�� ���� ]LRQH� LQ�FDQWLHUH�FRQ

DXWRJUX�R�PDQXDOH�QHFHVVDULR�SHU�ODVWUH�GL�SHVR�!����NJ�9HWUR�FDPHUD
PP��������������8J ����:�P�.�
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ �����

6200$12�Pð ����� ������ ��������

������� 9HWUDWH� WHUPRDFXVWLFKH� LVRODQWL�� 9HWUDWH� WHUPRDFXVWLFKH� LVRODQWL
������������ FRPSRVWH�GD�GXH� ODVWUH� LQFRORUL�HG� LQWHUFDSHGLQH�YDULDELOH��)RUQLWH�H
� SRVWH�LQ�RSHUD�VX�LQILVVR�GL�OHJQR��GL�IHUUR������HUL�GL�PRYLPHQWD]LRQH

LQ�FDQWLHUH�FRQ�DXWRJUX�R�PDQXDOH�QHFHVVDULR�SHU�ODVWUH�GL�SHVR�!���
NJ�6RYUDSSUH]]R�SHU�JDV�DUJRQ
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ �����

6200$12�Pð ����� ����� ������

������� 9HWUDWH� WHUPRDFXVWLFKH� LVRODQWL�� 9HWUDWH� WHUPRDFXVWLFKH� LVRODQWL
������������ FRPSRVWH�GD�GXH� ODVWUH� LQFRORUL�HG� LQWHUFDSHGLQH�YDULDELOH��)RUQLWH�H
� SRVWH� LQ� RSHUD� VX� LQILVVR� GL� OHJQR�� GL� IHUUR�� ���� WUH� GL� SHVR� !� ��� NJ

6RYUDSSUH]]R� SHU� YHWUR� EDVVR� HPLVVLYR� SHU� LO� ULVSDUPLR� HQHUJHWLFR
FRQ�HPLVVLYLWj�������8J ����:�P�.�
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ �����

6200$12�Pð ����� ����� ������

������� ,QILVVL�HVWHUQL�SHU�ILQHVWUH�H�SRUWH�ILQHVWUD�LQ�OHJQR��,QILVVL�HVWHUQL�SHU
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������������ ILQHVWUH� H� SRUWH� ILQHVWUD� LQ� OHJQR� ��DSULELOL� DG� XQD� R� SL��DQWH�� FRQ� R
� VHQ]D� SDUWL� ILVVH�� GHOOR� VSHVVRUH� ���� HU�PHFFDQLVPR� GL�DQWD� D� ULEDOWD�

&RPSHQVR�DJOL�LQILVVL�LQ�OHJQR�UHDOL]]DWL�FRQ�PHFFDQLVPR�GL�DSHUWXUD
DG�DQWH�D�ULEDOWD�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���LQILVVR�3� ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

����F���&RVWUX]LRQH�H�DPPRGHUQDPHQWR�GL�XIILFL�G
LQIRUPD]LRQH
WXULVWLFD������6S&DW���

������� 2SHUDLR�TXDOLILFDWR
������������ ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���PRQWDJJLR�LQILVVR�3� �����
�

6200$12�K ����� ����� ������

����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

������� 5HVWDXUR� GL� LQILVVL� GL� SRUWH� LQ� OHJQR��5HVWDXUR� GL� LQILVVL� GL� SRUWH� LQ
��������� OHJQR�� GD� HVHJXLUVL� PHGLDQWH� LO� ILVVDJJLR� GHOOH� SDUWL� VWDFFDWH�� LO

ULIDFLPHQWR� GHOOH� SDUWL� PDQFDQWL�� FRQ� PDWH� ���� L� YHUQLFH� SURWHWWLYD
QRQFKp� OD� ULPR]LRQH�DQFKH�D�IXRFR�GHOOD�YHUQLFLDWXUD�QRQ�RULJLQDULD�
6RQR�HVFOXVH�OH�RSHUH�PXUDULH�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH
9HGL�YRFH�Q�����>Pð�����@ ����

6200$12�Pð ���� ������ ��������

������� 2SHUDLR�TXDOLILFDWR
������������ ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���ULPRQWDJJLR�LQILVVL�UHVWDXUDWL ����
�

6200$12�K ���� ����� �����

����F���&RVWUX]LRQH�H�DPPRGHUQDPHQWR�GL�XIILFL�G
LQIRUPD]LRQH
WXULVWLFD������6S&DW���

������� 5HVWDXUR� GL� LQILVVL� GL� SRUWH� LQ� OHJQR��5HVWDXUR� GL� LQILVVL� GL� SRUWH� LQ
��������� OHJQR�� GD� HVHJXLUVL� PHGLDQWH� LO� ILVVDJJLR� GHOOH� SDUWL� VWDFFDWH�� LO

ULIDFLPHQWR� GHOOH� SDUWL� PDQFDQWL�� FRQ� PDWH� ���� L� YHUQLFH� SURWHWWLYD
QRQFKp� OD� ULPR]LRQH�DQFKH�D�IXRFR�GHOOD�YHUQLFLDWXUD�QRQ�RULJLQDULD�
6RQR�HVFOXVH�OH�RSHUH�PXUDULH�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�LQIRUPD]LRQH�WXULVWLFD
9HGL�YRFH�Q�����>Pð�����@ ����

6200$12�Pð ���� ������ ��������

������� 2SHUDLR�TXDOLILFDWR
������������ ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�LQIRUPD]LRQH�WXULVWLFD��
� ULPRQWDJJLR�LQILVVL�UHVWDXUDWL ����

6200$12�K ���� ����� �����

����D���2UJDQL]]D]LRQH�GL�SHUFRUVL�WXULVWLFL�H�GL�DUHH�GL�VRVWD
FRPSUHQVLYL�GL�VHJQDOHWLFD���6S&DW���

������� ,QILVVL�HVWHUQL�SHU�ILQHVWUH�H�SRUWH�ILQHVWUD�LQ�OHJQR��,QILVVL�HVWHUQL�SHU
���������
 ILQHVWUH� H� SRUWH� ILQHVWUD� LQ� OHJQR� ��DSULELOL� DG� XQD� R� SL��DQWH�� FRQ� R
���� VHQ]D�SDUWL�ILVVH��GHOOR�VSHVVRUH�����LPDWLFD��,Q�OHJQR�GL�3LQR�GL�6YH]LD

R�$EHWH� PDVVHOOR� R� ILQJHU� MRLQW� YHUQLFLDWR� WUDVSDUHQWH� DO� QDWXUDOH� R
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PRUGHQ]DWR�QRFH
DUHD�VRVWD�&DUWRFHWR���LQILVVR�SLFFROR ����� ����� ����
DUHD�VRVWD�&DUWRFHWR���SRUWD ����� ����� ����

6200$12�P� ���� ������ ��������

������� 9HWUDWH� WHUPRDFXVWLFKH� LVRODQWL�� 9HWUDWH� WHUPRDFXVWLFKH� LVRODQWL
���������
 FRPSRVWH�GD�GXH� ODVWUH� LQFRORUL�HG� LQWHUFDSHGLQH�YDULDELOH��)RUQLWH�H
���� SRVWH� LQ� RSHUD� VX� LQILVVR� GL� OHJQR�� GL� IHUUR�� ���� ]LRQH� LQ�FDQWLHUH�FRQ

DXWRJUX�R�PDQXDOH�QHFHVVDULR�SHU�ODVWUH�GL�SHVR�!����NJ�9HWUR�FDPHUD
PP��������������8J ����:�P�.�
DUHD�VRVWD�&DUWRFHWR���LQILVVL
9HGL�YRFH�Q�����>P������@ ����

6200$12�Pð ���� ������ ������

������� &RQWURWHODL�SHU�SRUWH�LQ�OHJQR��&RQWURWHODL�LQ�OHJQR�GL�$EHWH�SHU�SRUWH�
���������
 FRPSOHWL�GL�FDWHQH�GL�FRQWURYHQWR�H�JUDSSH�GL�ILVVDJJLR��IRUQLWL��3RVD
���� LQ�RSHUD�H�RSHUH�PXUDULH�HVFOXVH��3HU�OD�ODUJKH]]D�GHO�FRQWURWHODLR�GD

PP����ILQR�D�PP�����
DUHD�VRVWD�&DUWRFHWR���SRUWD ����

6200$12�FDG ���� ����� �����

������� 2SHUDLR�TXDOLILFDWR
������������ DUHD�VRVWD�&DUWRFHWR���PRQWDJJLR�LQILVVL ����
�

6200$12�K ���� ����� �����

����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

,PSLDQWL���6E&DW���

������� ,PSLDQWR� GL� SURGX]LRQH� DFTXD� FDOGD� FRQ� VFDOGDFTXD� HOHWWULFL� R
���������
 WHUPRHOHWWULFL�� ,PSLDQWR� GL� SURGX]LRQH� GL� DFTXD� FDOGD� VDQLWDULD
���� FRVWLWXLWR�GD��XQR�R�SL��6&$/'$&48$�HOHWWULFL�R�WHUPRH�����YDOXWDWR

D�FRUSR�SHU�FLDVFXQ�VFDOGDFTXD�LQ�IXQ]LRQH�GHOOD�FDSDFLWj�GHOOR�VWHVVR�
6FDOGDFTXD�YHUWLFDOH�HOHWWULFR�GD�O����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

����D���2UJDQL]]D]LRQH�GL�SHUFRUVL�WXULVWLFL�H�GL�DUHH�GL�VRVWD
FRPSUHQVLYL�GL�VHJQDOHWLFD���6S&DW���

������� ,PSLDQWR� GL� SURGX]LRQH� DFTXD� FDOGD� FRQ� VFDOGDFTXD� HOHWWULFL� R
���������
 WHUPRHOHWWULFL�� ,PSLDQWR� GL� SURGX]LRQH� GL� DFTXD� FDOGD� VDQLWDULD
���� FRVWLWXLWR�GD��XQR�R�SL��6&$/'$&48$�HOHWWULFL�R�WHUPRH�����YDOXWDWR

D�FRUSR�SHU�FLDVFXQ�VFDOGDFTXD�LQ�IXQ]LRQH�GHOOD�FDSDFLWj�GHOOR�VWHVVR�
6FDOGDFTXD�YHUWLFDOH�HOHWWULFR�GD�O����
DUHD�VRVWD�&DUWRFHWR ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

������� 3UHGLVSRVL]LRQH� GL� DOODFFLR� LGULFR� H� GL� VFDULFR� SHU� DSSDUHFFKLR
���������
 LJLHQLFR�VDQLWDULR�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD� DOO
LQWHUQR� GL� EDJQL��:F�
���� GRFFH��FXFLQH�HFF��D�YDOOH�GHOOH�YDOYROH�GL�L�����PLQLPR�GHOOD�WXED]LRQH

GL� VFDULFR� PP� ��� �� GLDPHWUR� PLQLPR� GHOOD� WXED]LRQH� G
DGGX]LRQH

&200,77(17(��&RPXQH�GL�3HUJROD
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DFTXD�FDOGD�H�IUHGGD�PP�����������
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH ����

6200$12�FDG ���� ������ ��������

������� 3UHGLVSRVL]LRQH� GL� DOODFFLR� LGULFR� H� GL� VFDULFR� SHU� DSSDUHFFKLR
���������
 LJLHQLFR�VDQLWDULR�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD� DOO
LQWHUQR� GL� EDJQL��:F�
���� GRFFH��FXFLQH�HFF��D�YDOOH�GHOOH�YDOYROH�GL�L�����PLQLPR�GHOOD�WXED]LRQH

GL� VFDULFR� PP� ��� �� GLDPHWUR� PLQLPR� GHOOD� WXED]LRQH� G
DGGX]LRQH
DFTXD�FDOGD�H�IUHGGD�PP�����������
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�LQIRUPD]LRQL�WXULVWLFKH���VROR
SUHGLVSRVL]LRQH�ODYDER�ORFDOH�� ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

������� /DYDER� LQ� SRUFHOODQD� YHWULILFDWD�� /DYDER� LQ� SRUFHOODQD� YHWULILFDWD
���������
 �YLWUHXV�FKLQD��� LQVWDOODWR�VX�GXH�PHQVROH�D� VEDO]R� LQ�JKLVD�VPDOWDWD�
���� FRPSOHWR� GL� IRUL� SHU� OD� UXELQHWWHULD�� FROO� ���� WHULD�� OH� WXED]LRQL� GL

DOODFFLR� H� GL� VFDULFR�� 'HOOH� GLPHQVLRQL� GL� FP� ��� H� ��[��� FRQ
WROOHUDQ]H�LQ�PHQR�R�LQ�SL��GL�FP���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH
9HGL�YRFH�Q�����>FDG�����@ ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

������� *UXSSR�PRQRIRUR�SHU�ODYDER��*UXSSR�PRQRIRUR�SHU�ODYDER�LQ�RWWRQH
���������
 GHO� WLSR�SHVDQWH�FURPDWR�� UHDOL]]DWR�QHO� ULVSHWWR�GHOOH�QRUPH�YLJHQWL�
���� GHO� GLDPHWUR� ������ FRPSOHWR� GL� UXELQHWWL� SHU� ���� RJD]LRQH�� IRUQLWR� H

SRVWR�LQ�RSHUD��(
�FRPSUHVR�TXDQWR�RFFRUUH�SHU�GDUH� LO�ODYRUR� ILQLWR�
6FDULFR�FRQ�FRPDQGR�D�SLVWRQH�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH
9HGL�YRFH�Q�����>FDG�����@ ����

6200$12�FDG ���� ����� ������

������� 3UHGLVSRVL]LRQH� GL� DOODFFLR� LGULFR� H� GL� VFDULFR� SHU� DSSDUHFFKLR
���������
 LJLHQLFR�VDQLWDULR�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD� DOO
LQWHUQR� GL� EDJQL��:F�
���� GRFFH��FXFLQH�HFF��D�YDOOH�GHOOH�YDOYROH�GL�L�����PLQLPR�GHOOD�WXED]LRQH

GL� VFDULFR� PP� ��� �� GLDPHWUR� PLQLPR� GHOOD� WXED]LRQH� G
DGGX]LRQH
DFTXD�FDOGD�H�IUHGGD�PP�����������
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���EDJQR�+ ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

������� /DYDER� HUJRQRPLFR�� /DYDER� HUJRQRPLFR� LQ� 9LWUHRXV�&KLQD�� FRQ
���������
 DSSRJJLDPHQWL� H� SDUDVSUX]]L�� GRWDWR� GL� GXH� ]RQH� SRUWDRJJHWWL

RSSRUWXQDPHQWH� SRVL]LRQDWH�� GL� ERUGL� DQWHULRUH� H� ODWHUDOL� V� ���� R�
&RPSOHWR�GL�VHW�GL�VFDULFR�HVWHUQR��FRQ�VLIRQH�H�SLOHWWD��(
�FRPSUHVR
TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�LO�ODYRUR�ILQLWR�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���EDJQR�+
9HGL�YRFH�Q�����>FDG�����@ ���� ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

������� 0LVFHODWRUH� HUJRQRPLFR��0LVFHODWRUH�HUJRQRPLFR�FRQ� OH� IXQ]LRQL�GL
���������
 DSHUWXUD�� PLVFHOD]LRQH� H� FKLXVXUD� HVHJXLELOL� FRQ� XQLFR� PRYLPHQWR
���� RUL]]RQWDOH��&RPSOHWR� GL� WXWWR� LO� QHFHVVDULR� SHU� � ���� SRVD� LQ� RSHUD� H

TXDQW
DOWUR� RFFRUUH� SHU� GDUH� LO� ODYRUR� ILQLWR�� 3HU� ODYDER�� FRQ� ERFFD
JLUHYROH��VHQ]D�VFDULFR�DXWRPDWLFR�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���EDJQR�+
9HGL�YRFH�Q�����>FDG�����@ ����

6200$12�FDG ���� ������ ������
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������� 3UHGLVSRVL]LRQH� GL� DOODFFLR� LGULFR� H� GL� VFDULFR� SHU� DSSDUHFFKLR
���������
 LJLHQLFR�VDQLWDULR�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD� DOO
LQWHUQR� GL� EDJQL��:F�
���� GRFFH��FXFLQH�HFF��D�YDOOH�GHOOH�YDOYROH�GL�L�����DWXUH�LJLHQLFR�VDQLWDULH

FRQ� UHODWLYH� UXELQHWWHULH�� 9DVR� D� FDFFLDWD� �� GLDPHWUR� PLQLPR� GHOOD
WXED]LRQH�GL�VFDULFR�PP�����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���YDVL ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

������� 9DVR� LJLHQLFR� LQ� SRUFHOODQD� YHWULILFDWD�� 9DVR� LJLHQLFR� LQ� SRUFHOODQD
���������
 YHWULILFDWD� �YLWUHRXV��FKLQD��GHO� WLSR� DG� DVSLUD]LRQH� R� D� FDFFLDWD�FRQ
���� VFDULFR�D�SDYLPHQWR�R�D�SDUHWH��IRUQLWR������H�SHU�GDUH�LO�ODYRUR�ILQLWR�

(
�HVFOXVD�OD�FDVVHWWD�GL�VFDULFR�FKH�YHUUj�FRPSXWDWD�D�SDUWH��$�VEDO]R
R�VRVSHVR�D�SDUHWH�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���YDVL
9HGL�YRFH�Q�����>FDG�����@ ����

6200$12�FDG ���� ������ ��������

������� 3UHGLVSRVL]LRQH� GL� DOODFFLR� LGULFR� H� GL� VFDULFR� SHU� DSSDUHFFKLR
���������
 LJLHQLFR�VDQLWDULR�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD� DOO
LQWHUQR� GL� EDJQL��:F�
���� GRFFH��FXFLQH�HFF��D�YDOOH�GHOOH�YDOYROH�GL�L�����LFR���GLDPHWUR�PLQLPR

GHOOD�WXED]LRQH�GL�VFDULFR�PP������GLDPHWUR�PLQLPR�GHOOD�WXED]LRQH
G
DGGX]LRQH�DFTXD�PP�����������
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���FDVVHWWH
9HGL�YRFH�Q�����>FDG�����@ ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

������� &DVVHWWD�GL�VFDULFR�GHO�WLSR�D�YLVWD��&DVVHWWD�GL�VFDULFR�SHU�LO�ODYDJJLR
���������
 GL�YDVR� LJLHQLFR�GHO� WLSR� GD� LQVWDOODUH� D� SDUHWH� LQ� DOWR� D� YLVWD�� VHQ]D

FRSHUFKLR�� LQ� SRUFHOODQD� YHWULILFD� ���� � UHWH� LGULFD�HVLVWHQWH�� LO� WXER� GL
UDFFRUGR�DO�YDVR��(
�LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�LO
ODYRUR�ILQLWR�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���FDVVHWWH
9HGL�YRFH�Q�����>FDG�����@ ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

������� 3UHGLVSRVL]LRQH� GL� DOODFFLR� LGULFR� H� GL� VFDULFR� SHU� DSSDUHFFKLR
���������
 LJLHQLFR�VDQLWDULR�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD� DOO
LQWHUQR� GL� EDJQL��:F�
���� GRFFH��FXFLQH�HFF��D�YDOOH�GHOOH�YDOYROH�GL�L�����LQLPR�GHOOD�WXED]LRQH�GL

VFDULFR�PP������GLDPHWUR�PLQLPR�GHOOD�WXED]LRQH�G
DGGX]LRQH�DFTXD
FDOGD�H�IUHGGD�PP������������
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���GRFFH ����

6200$12�FDG ���� ������ ��������

������� 3LDWWR� SHU� GRFFLD� LQ� SRUFHOODQD� YHWULILFDWD�� 3LDWWR� SHU� GRFFLD� LQ
���������
 SRUFHOODQD� YHWULILFDWD�� IRUQLWR�H� SRVWR� LQ�RSHUD��FRPSOHWR�GL�SLOHWWD� H
���� JULJOLD�GL�VFDULFR�DG�DQJROR��FURPDWH��GL������HVFOXVL��OD�UXELQHWWHULD��OH

WXED]LRQL� GL� DOODFFLR� H� GL� VFDULFR�� 'HOOH� GLPHQVLRQL� VWDQGDUG� GL
PHUFDWR�GL�FLUFD�FP���[���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���GRFFH
9HGL�YRFH�Q�����>FDG�����@ ����
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���� FRPSOHWR� GL� IRUL� SHU� OD� UXELQHWWHULD�� FROO� ���� WHULD�� OH� WXED]LRQL� GL

DOODFFLR� H� GL� VFDULFR�� 'HOOH� GLPHQVLRQL� GL� FP� ��� H� ��[��� FRQ
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DUHD�VRVWD�&DUWRFHWR ����
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������� *UXSSR�PRQRIRUR�SHU�ODYDER��*UXSSR�PRQRIRUR�SHU�ODYDER�LQ�RWWRQH
���������
 GHO� WLSR�SHVDQWH�FURPDWR�� UHDOL]]DWR�QHO� ULVSHWWR�GHOOH�QRUPH�YLJHQWL�
���� GHO� GLDPHWUR� ������ FRPSOHWR� GL� UXELQHWWL� SHU� ���� RJD]LRQH�� IRUQLWR� H

SRVWR�LQ�RSHUD��(
�FRPSUHVR�TXDQWR�RFFRUUH�SHU�GDUH� LO�ODYRUR� ILQLWR�
6FDULFR�FRQ�FRPDQGR�D�SLVWRQH�
DUHD�VRVWD�&DUWRFHWR
9HGL�YRFH�Q�����>FDG�����@ ����
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������� 9DVR� LQ� FHUDPLFD� ELDQFD�� )RUQLWXUD� H� SRVD� LQ� RSHUD� GL� YDVR� LQ
���������
 FHUDPLFD� ELDQFD� FRQ� ILVVDJJL� D� SDYLPHQWR� HG� DSHUWXUD� DQWHULRUH� SHU

ELGHW�FRPSOHWR�GL�VFDULFR�D�SDYLPHQWR�R�D�SDUHWH��(
�FRPSUHVR�TXDQWR
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������� &DVVHWWD�GL�VFDULFR�GHO�WLSR�D�YLVWD��&DVVHWWD�GL�VFDULFR�SHU�LO�ODYDJJLR
���������
 GL�YDVR� LJLHQLFR�GHO� WLSR� GD� LQVWDOODUH� D� SDUHWH� LQ� DOWR� D� YLVWD�� VHQ]D

FRSHUFKLR�� LQ� SRUFHOODQD� YHWULILFD� ���� � UHWH� LGULFD�HVLVWHQWH�� LO� WXER� GL
UDFFRUGR�DO�YDVR��(
�LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�LO
ODYRUR�ILQLWR�
DUHD�VRVWD�&DUWRFHWR
9HGL�YRFH�Q�����>FDG�����@ ����
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����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

2SHUH�GL�ILQLWXUD���6E&DW���

������� )RUQLWXUD�H�SRVD�LQ�RSHUD�GL�GLVFHQGHQWL�SOXYLDOL�LQ�UDPH��)RUQLWXUD�H
���������
 SRVD�LQ�RSHUD�GL�GLVFHQGHQWL�SOXYLDOL�LQ�UDPH�GHO�GLDPHWUR�YDULDELOH�H
���� GHOOR� VSHVVRUH� ILQR� D� ����� PP�� FRPSUHVH� OH� JUDSSH� LQ� UDPH�

'LVFHQGHQWL�GHO�GLDPHWUR�GL�FP��
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH ���� ���� ����

6200$12�P ���� ����� ������

������� &DQDOH� GL� JURQGD� LQ� UDPH�� &DQDOH� GL� JURQGD�� OLVFLR� R� VDJRPDWR�� LQ
���������
 UDPH�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD�� 6RQR� FRPSUHVL�� O
RQHUH� SHU� OD
���� IRUPD]LRQH�GHL�JLXQWL�H�VRYUDSSRVL]LRQL�FKLRGDWH�D�G�����UR�]LQFDWR��(


LQROWUH� FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR� RFFRUUH� SHU� GDUH� O
RSHUD� ILQLWD�� 'HOOR
VSHVVRUH�GL�PP�������VYLOXSSR�FP����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH
9HGL�YRFH�Q����>P�����@ ����

6200$12�P ���� ����� ������

����F���&RVWUX]LRQH�H�DPPRGHUQDPHQWR�GL�XIILFL�G
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WXULVWLFD������6S&DW���

������� &DQDOH� GL� JURQGD� LQ� UDPH�� &DQDOH� GL� JURQGD�� OLVFLR� R� VDJRPDWR�� LQ

&200,77(17(��&RPXQH�GL�3HUJROD

$���5�,�3�2�5�7�$�5�(� ���������



SDJ����

1XP�2UG� '�,�0�(�1�6�,�2�1�, ,�0�3�2�5�7�,

7$5,))$ '(6,*1$=,21(�'(,�/$925, 4XDQWLWj
SDU�XJ� OXQJ� ODUJ� +�SHVR XQLWDULR 727$/(

5�,�3�2�5�7�2� ���������

���������
 UDPH�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD�� 6RQR� FRPSUHVL�� O
RQHUH� SHU� OD
���� IRUPD]LRQH�GHL�JLXQWL�H�VRYUDSSRVL]LRQL�FKLRGDWH�D�G�����UR�]LQFDWR��(


LQROWUH� FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR� RFFRUUH� SHU� GDUH� O
RSHUD� ILQLWD�� 'HOOR
VSHVVRUH�GL�PP�������VYLOXSSR�FP����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�LQIRUPD]LRQL
9HGL�YRFH�Q����>P�����@ ����
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����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

������� &RQYHUVH�� VFRVVDOLQH� H� FRPSOXYL� LQ� ODPLHUD� GL� UDPH�� &RQYHUVH�
���������
 VFRVVDOLQH�� FRPSOXYL� LQ� ODPLHUD� GL� UDPH�� FRPXQTXH� VDJRPDWL�� FRQ

VYLOXSSR�VXSHULRUH�D�PP������GHOOR�VSHVVRUH�GL�PP����������PSUHVL��OH
FKLRGDWXUH��OH�VDOGDWXUH��OH�RSHUH�PXUDULH��(
�LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR
DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�O
RSHUD�ILQLWD�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH ����� ����� ����

6200$12�Pð ���� ������ ��������

)URQWLHUH�RUL]]RQWDOL�YHUWLFDOL�HVWHUQH���6E&DW���

������� )RUQLWXUD� H� SRVD� LQ� RSHUD� GL� /,1($� 9,7$� GL� WLSR� &� D� QRUPD�81,
���������
 ������������H[�FODVVH�&�81,�(1������������SHU�VRVWHQHUH�LQ�FDVR�GL
���� FDGXWD� FRQWHPSRUDQHDPHQWH� SL�� SHUVRQH�� FRPSRVWD� GD� � ���� FXUH]]D

SUHYLVWL�GDL�SLDQL�GL�VLFXUH]]D��36&�H�326���/LQHD�YLWD�LQ�DFFLDLR�LQR[
D�XQD�FDPSDWD��PD[����P��SHU�GXH�SHUVRQH
ULVWUXWWXUD]LRQH�HGLILFLR�DUHD�0HUFDWDOH ����

6200$12�FDG ���� �������� ��������

����F���&RVWUX]LRQH�H�DPPRGHUQDPHQWR�GL�XIILFL�G
LQIRUPD]LRQH
WXULVWLFD������6S&DW���

������� 5LYHVWLPHQWR�LVRODQWH�WHUPLFR�HVHJXLWR�DOO
HVWHUQR�GHO�WLSR�D�FDSSRWWR�
��������� &LFOR�FRPSOHWR�SHU�OD�UHDOL]]D]LRQH�GL�VLVWHPD�G¶LVRODPHQWR�WHUPLFR�D

FDSSRWWR��(7,&6��GD�HVHJXLUVL�DOO
HVWH�����ULILXWR��D�TXDOVLDVL�GLVWDQ]D�
GHO�PDWHULDOH�GL� ULVXOWD�� Ê� LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU
GDUH�O
RSHUD�ILQLWD
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�WXULVWLFR�)9� ���� ����� �����

6200$12�Pð ����� ����� ��������

������� ,VRODQWH� WHUPLFR� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR� FRQ� SHOOH�� ,VRODQWH
������������ WHUPLFR� FRVWLWXLWR� GD� ODVWUH� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR� FRQ� SHOOH�
� IRUQLWR�H�SRVWR�LQ�RSHUD��FRQ�WUDWWDPHQWR�����D]LRQH�DO�IXRFR��SHU�XQR

VSHVVRUH�GHO�SDQQHOOR�GL�FP����(
�FRPSUHVR�TXDQWR�RFFRUUH�SHU�GDUH
O
RSHUD�ILQLWD��GL�.J�Pñ����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�WXULVWLFR�)9�
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ �����

6200$12�Pð ����� ����� ������

������� &RPSHQVR� DOO
LVRODQWH� WHUPLFR� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR� FRQ
������������ SHOOH�� &RPSHQVR� DOO
LVRODQWH� WHUPLFR� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR
� FRQ�SHOOH��SHU�RJQL�FP�LQ�SL���'HQVLWj�GL�.J�Pñ����

ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�WXULVWLFR�)9�
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ ���� ������
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����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

������� 5LYHVWLPHQWR�LVRODQWH�WHUPLFR�HVHJXLWR�DOO
HVWHUQR�GHO�WLSR�D�FDSSRWWR�
��������� &LFOR�FRPSOHWR�SHU�OD�UHDOL]]D]LRQH�GL�VLVWHPD�G¶LVRODPHQWR�WHUPLFR�D

FDSSRWWR��(7,&6��GD�HVHJXLUVL�DOO
HVWH�����ULILXWR��D�TXDOVLDVL�GLVWDQ]D�
GHO�PDWHULDOH�GL� ULVXOWD�� Ê� LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU
GDUH�O
RSHUD�ILQLWD
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���)9� ����� ����� �����
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ ������

6RPPDQR�SRVLWLYL�Pð �����
6RPPDQR�QHJDWLYL�Pð ������

6200$12�Pð ����� ����� ��������

������� 5LYHVWLPHQWR�LVRODQWH�WHUPLFR�HVHJXLWR�DOO
HVWHUQR�GHO�WLSR�D�FDSSRWWR�
��������� 5LYHVWLPHQWR�LVRODQWH�WHUPLFR�HVHJXLWR�DOO
HVWHUQR��D�TXDOVLDVL�DOWH]]D�

GHO� WLSR� D� FDSSRWWR�� DSSOLFDWR� VX� V� ���� ILXWR�� D� TXDOVLDVL� GLVWDQ]D�� GHO
PDWHULDOH�GL�ULVXOWD��(
�LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH
O
RSHUD�ILQLWD�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���)9� ����� ����� �����
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ ������

6RPPDQR�SRVLWLYL�Pð �����
6RPPDQR�QHJDWLYL�Pð ������
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������� ,VRODQWH� WHUPLFR� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR� FRQ� SHOOH�� ,VRODQWH
������������ WHUPLFR� FRVWLWXLWR� GD� ODVWUH� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR� FRQ� SHOOH�
� IRUQLWR�H�SRVWR�LQ�RSHUD��FRQ�WUDWWDPHQWR�����D]LRQH�DO�IXRFR��SHU�XQR

VSHVVRUH�GHO�SDQQHOOR�GL�FP����(
�FRPSUHVR�TXDQWR�RFFRUUH�SHU�GDUH
O
RSHUD�ILQLWD��GL�.J�Pñ����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���)9�
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ �����
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������� &RPSHQVR� DOO
LVRODQWH� WHUPLFR� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR� FRQ
������������ SHOOH�� &RPSHQVR� DOO
LVRODQWH� WHUPLFR� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR
� FRQ�SHOOH��SHU�RJQL�FP�LQ�SL���'HQVLWj�GL�.J�Pñ����

ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���)9�
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ ���� ������

6200$12�Pð ������ ���� ��������
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LQIRUPD]LRQH
WXULVWLFD������6S&DW���

������� ,VRODQWH� WHUPLFR� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR� FRQ� SHOOH�� ,VRODQWH
������������ WHUPLFR� FRVWLWXLWR� GD� ODVWUH� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR� FRQ� SHOOH�
� IRUQLWR�H�SRVWR�LQ�RSHUD��FRQ�WUDWWDPHQWR�����D]LRQH�DO�IXRFR��SHU�XQR

VSHVVRUH�GHO�SDQQHOOR�GL�FP����(
�FRPSUHVR�TXDQWR�RFFRUUH�SHU�GDUH
O
RSHUD�ILQLWD��GL�.J�Pñ����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�WXULVWLFR���)2� ���� ����� �����
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������� &RPSHQVR� DOO
LVRODQWH� WHUPLFR� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR� FRQ
������������ SHOOH�� &RPSHQVR� DOO
LVRODQWH� WHUPLFR� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR
� FRQ�SHOOH��SHU�RJQL�FP�LQ�SL���'HQVLWj�GL�.J�Pñ����

ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�WXULVWLFR���)2�
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������� 0DVVHWWR� GL� VDEELD� H� FHPHQWR�� 0DVVHWWR� GL� VDEELD� H� FHPHQWR� QHOOH
���������
 SURSRU]LRQL�GL�T�OL�����GL�FHPHQWR�����SHU�Pñ�GL�VDEELD�GDWR�LQ�RSHUD
���� EHQ� FRVWLSDWR� H� OLYHOODWR�� HVHJXLWR� SHU� SDYLPHQWD]LRQL�� (
� LQROWUH

FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR� RFFRUUH� SHU� GDUH� O
RSHUD� ILQLWD�� 3HU� VSHVVRUL
ILQR�D�FP���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�WXULVWLFR���)2�
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ �����
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������� 0DVVHWWR�GL�FDOFHVWUX]]R�YLEUDWR�QRQ�DUPDWR��0DVVHWWR�GL�FDOFHVWUX]]R
���������
 YLEUDWR�� QRQ� DUPDWR�� FRQIH]LRQDWR� FRQ� LQHUWL� GL� VDEELD� H� SLHWULVFR� R
���� JKLDLD� R� SLHWULVFR� GL� IUDQWRLR�� FRQ� LGRQH� ���� D� R� IUDWWD]]DWXUD� D

FHPHQWR�� (
� LQROWUH� FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR� RFFRUUH� SHU� GDUH� O
RSHUD
ILQLWD��3HU�VSHVVRUL�ILQR�D�FP���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�WXULVWLFR���)2�
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ �����
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����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

������� ,VRODQWH� WHUPLFR� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR� FRQ� SHOOH�� ,VRODQWH
������������ WHUPLFR� FRVWLWXLWR� GD� ODVWUH� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR� FRQ� SHOOH�
� IRUQLWR�H�SRVWR�LQ�RSHUD��FRQ�WUDWWDPHQWR�����D]LRQH�DO�IXRFR��SHU�XQR

VSHVVRUH�GHO�SDQQHOOR�GL�FP����(
�FRPSUHVR�TXDQWR�RFFRUUH�SHU�GDUH
O
RSHUD�ILQLWD��GL�.J�Pñ����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���)2� �����
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ ������
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���)2� ����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���)2� �����

6RPPDQR�SRVLWLYL�Pð �����
6RPPDQR�QHJDWLYL�Pð ������
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������� &RPSHQVR� DOO
LVRODQWH� WHUPLFR� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR� FRQ
������������ SHOOH�� &RPSHQVR� DOO
LVRODQWH� WHUPLFR� LQ� SROLVWLUHQH� HVSDQVR� HVWUXVR
� FRQ�SHOOH��SHU�RJQL�FP�LQ�SL���'HQVLWj�GL�.J�Pñ����
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���������
 SURSRU]LRQL�GL�T�OL�����GL�FHPHQWR�����SHU�Pñ�GL�VDEELD�GDWR�LQ�RSHUD
���� EHQ� FRVWLSDWR� H� OLYHOODWR�� HVHJXLWR� SHU� SDYLPHQWD]LRQL�� (
� LQROWUH

FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR� RFFRUUH� SHU� GDUH� O
RSHUD� ILQLWD�� 3HU� VSHVVRUL
ILQR�D�FP���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���)2����)2�
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ �����

6200$12�Pð ����� ����� ������

��������� 0DVVHWWR� LVRODQWH��0DVVHWWR�LVRODQWH�LQ�FRQJORPHUDWR�FHPHQWL]LR�FRQ
���������
 FHPHQWR�WLSR�����H�PDWHULDOL�QDWXUDOL�R�QDWXUDOL�HVSDQVL��GDWL�LQ�RSHUD
���� SHU�ODVWULFL��VRWWRIRQGL��ULQILDQFKL��HW�����L�GLPHQVLRQH�YDULD�GD�PP����

D�PP�������FRQIH]LRQDWR�FRQ�.J�����GL�FHPHQWR�SHU�Pñ�GL�LPSDVWR�H
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SHU�VSHVVRUL�ILQR�D�FP���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���)2����)2�
9HGL�YRFH�Q�����>Pð������@ �����

6200$12�Pð ����� ����� ������

��������� 0DVVHWWR�GL�FDOFHVWUX]]R�YLEUDWR�QRQ�DUPDWR��0DVVHWWR�GL�FDOFHVWUX]]R
���������
 YLEUDWR�� QRQ� DUPDWR�� FRQIH]LRQDWR� FRQ� LQHUWL� GL� VDEELD� H� SLHWULVFR� R
���� JKLDLD� R� SLHWULVFR� GL� IUDQWRLR�� FRQ� LGRQH� ���� D� R� IUDWWD]]DWXUD� D

FHPHQWR�� (
� LQROWUH� FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR� RFFRUUH� SHU� GDUH� O
RSHUD
ILQLWD��3HU�VSHVVRUL�ILQR�D�FP���
)2� �����
)(� �����

6200$12�Pð ����� ����� ��������

��������� 0HPEUDQD�HODVWRSODVWRPHULFD�FRQ�DUPDWXUD� LQ�SROLHVWHUH��0HPEUDQD
������������ LPSHUPHDELOL]]DQWH� ELWXPH� SROLPHUR� HODVWRSODVWRPHULFD� DUPDWD� FRQ
� WHVVXWR� QRQ� WHVVXWR� GL�SROLHVWHUH�GD� ILOR� FRQWLQXR� ���� D� FHUWLILFDUH�� (


FRPSUHVD�OD�IRUQLWXUD��OD�SRVD�LQ�RSHUD�H�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH
O
RSHUD�ILQLWD��6SHVVRUH�PP���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH
)2� �����
)2� �����
)(� �����

6200$12�Pð ����� ����� ������

��������� 0DVVHWWR� LVRODQWH��0DVVHWWR�LVRODQWH�LQ�FRQJORPHUDWR�FHPHQWL]LR�FRQ
���������
 FHPHQWR�WLSR�����H�PDWHULDOL�QDWXUDOL�R�QDWXUDOL�HVSDQVL��GDWL�LQ�RSHUD
���� SHU�ODVWULFL��VRWWRIRQGL��ULQILDQFKL��HW�����L�GLPHQVLRQH�YDULD�GD�PP����

D�PP�������FRQIH]LRQDWR�FRQ�.J�����GL�FHPHQWR�SHU�Pñ�GL�LPSDVWR�H
SHU�VSHVVRUL�ILQR�D�FP���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH
)(� �����

6200$12�Pð ����� ����� ��������

��������� 0DVVHWWR� LVRODQWH��0DVVHWWR�LVRODQWH�LQ�FRQJORPHUDWR�FHPHQWL]LR�FRQ
���������
 FHPHQWR�WLSR�����H�PDWHULDOL�QDWXUDOL�R�QDWXUDOL�HVSDQVL��GDWL�LQ�RSHUD
���� SHU�ODVWULFL��VRWWRIRQGL��ULQILDQFKL��HW������D�PP�������FRQIH]LRQDWR�FRQ

.J�����GL�FHPHQWR�SHU�Pñ�GL�LPSDVWR�H�SHU�VSHVVRUL�ROWUH�FP���H�SHU
RJQL�FHQWLPHWUR�LQ�SL��
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH
9HGL�YRFH�Q������>Pð������@ ���� ������

6200$12�Pð ������ ���� ������

��������� 0DVVHWWR�GL�FDOFHVWUX]]R�YLEUDWR�QRQ�DUPDWR��0DVVHWWR�GL�FDOFHVWUX]]R
���������
 YLEUDWR�� QRQ� DUPDWR�� FRQIH]LRQDWR� FRQ� LQHUWL� GL� VDEELD� H� SLHWULVFR� R
���� JKLDLD� R� SLHWULVFR� GL� IUDQWRLR�� FRQ� LGRQH� ���� D� R� IUDWWD]]DWXUD� D

FHPHQWR�� (
� LQROWUH� FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR� RFFRUUH� SHU� GDUH� O
RSHUD
ILQLWD��3HU�VSHVVRUL�ILQR�D�FP���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH
)(� �����
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��������� 0DVVHWWR�GL�FDOFHVWUX]]R�YLEUDWR�QRQ�DUPDWR��0DVVHWWR�GL�FDOFHVWUX]]R
���������
 YLEUDWR�� QRQ� DUPDWR�� FRQIH]LRQDWR� FRQ� LQHUWL� GL� VDEELD� H� SLHWULVFR� R
���� JKLDLD�R�SLHWULVFR�GL�IUDQWRLR��FRQ�LGRQH������(
�LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR

DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�O
RSHUD�ILQLWD��3HU�VSHVVRUL�ROWUH�FP���H�SHU�RJQL
FHQWLPHWUR�LQ�SL��
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH
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9HGL�YRFH�Q������>Pð������@ ���� ������

6200$12�Pð ������ ���� ������

��������� 5HWH� LQ�DFFLDLR�HOHWWURVDOGDWD��5HWH� LQ�DFFLDLR�HOHWWURVDOGDWD�D�PDJOLD
���������
 TXDGUDWD� GL� TXDOVLDVL� GLDPHWUR�� IRUQLWD� H� SRVWD� LQ� RSHUD�� 6RQR

FRPSUHVL��LO�WDJOLR��OD�VDJRPDWXUD��OD�SLHJDW�����H��OH�OHJDWXUH�FRQ�ILOR�GL
IHUUR�ULFRWWR�H�JOL�VIULGL��(
�LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU
GDUH�O
RSHUD�ILQLWD�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH
9HGL�YRFH�Q������>Pð������@ ����� ������

6200$12�NJ ������ ���� ������

��������� 3DYLPHQWR� LQ� SLDVWUHOOH� GL� JUHV�� )RUQLWXUD� H� SRVD� LQ� RSHUD� GL
���������
 SDYLPHQWR� GL� SLDVWUHOOH� GL� JUHV�� VRQR� FRPSUHVL�� OD� PDOWD� GL
���� DOOHWWDPHQWR� R� PDVWLFL� DGHVLYL�� JOL� HYHQWXDOL� UDFFRUGL� D� J� ���� WD� R

]LJULQDWD�GHOOH�GLPHQVLRQL�GL�FP����[�����GL�FP���[���R�GL�FP���[��
H�VSHVVRUH�GL�PP�����FRQ�PDOWD�GL�DOOHWWDPHQWR�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH
)2� �����
)(� �����
)(� �����

6200$12�Pð ������ ����� ��������

��������� 9HVSDLR� R� GUHQDJJLR� HVHJXLWR� FRQ� FLRWWROL� R� SLHWUDPH� FDOFDUHR�
��������� 9HVSDLR� R� GUHQDJJLR� HVHJXLWR� FRQ� SLHWUDPH� FDOFDUHR� R� VLOLFHR�� R

FLRWWRORQL� R� JKLDLD� JURVVD� ODYDWD�� D� VFHOWD� GHOOD� '�/� ���� QWR�� OD
OLYHOODWXUD��(
� LQROWUH�FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR�RFFRUUH� SHU� GDUH� O
RSHUD
ILQLWD��(
�HVFOXVR�O
DVVHVWDPHQWR�D�PDQR�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH
)(� ����� ����� �����

6200$12�Pñ ����� ����� ��������

����F���&RVWUX]LRQH�H�DPPRGHUQDPHQWR�GL�XIILFL�G
LQIRUPD]LRQH
WXULVWLFD������6S&DW���

��������� 3DQQHOOL� WLSR� VDQGZLFK� SHU� FRSHUWXUD�� FRPSRVWL� GD� GXH� ODPLHUH� LQ
������������ DFFLDLR�]LQFDWR�FRQ�SURFHGLPHQWR�6HQG]LPLU�H� LQWHUSRVWR�SROLXUHWDQR
� HVSDQVR�� IRUQLWL�H�SRVWL�LQ�RSHUD��6RQR�FRPSUHV� ����� LQROWUH�FRPSUHVR

TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�O
RSHUD�ILQLWD��6RQR�HVFOXVH�OH�VFRVVDOLQH�
3DQQHOOL�FRQ�VSHVVRUH�PP����
9HGL�YRFH�Q����>Pð������@ �����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�WXULVWLFR���)2�

6200$12�Pð ����� ����� ��������

����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

��������� 3DQQHOOL� WLSR� VDQGZLFK� SHU� FRSHUWXUD�� FRPSRVWL� GD� GXH� ODPLHUH� LQ
������������ DFFLDLR�]LQFDWR�FRQ�SURFHGLPHQWR�6HQG]LPLU�H� LQWHUSRVWR�SROLXUHWDQR
� HVSDQVR�� IRUQLWL�H�SRVWL�LQ�RSHUD��6RQR�FRPSUHV� ����� LQROWUH�FRPSUHVR

TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�O
RSHUD�ILQLWD��6RQR�HVFOXVH�OH�VFRVVDOLQH�
3DQQHOOL�FRQ�VSHVVRUH�PP����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���)2� ������
9HGL�YRFH�Q������>Pð������@ ������

6RPPDQR�SRVLWLYL�Pð ������
6RPPDQR�QHJDWLYL�Pð ������
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6200$12�Pð ������ ����� ���������

����D���2UJDQL]]D]LRQH�GL�SHUFRUVL�WXULVWLFL�H�GL�DUHH�GL�VRVWD
FRPSUHQVLYL�GL�VHJQDOHWLFD���6S&DW���

��������� 3DQQHOOL� WLSR� VDQGZLFK� SHU� FRSHUWXUD�� FRPSRVWL� GD� GXH� ODPLHUH� LQ
������������ DFFLDLR�]LQFDWR�FRQ�SURFHGLPHQWR�6HQG]LPLU�H� LQWHUSRVWR�SROLXUHWDQR
� HVSDQVR�� IRUQLWL�H�SRVWL�LQ�RSHUD��6RQR�FRPSUHV� ����� LQROWUH�FRPSUHVR

TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�O
RSHUD�ILQLWD��6RQR�HVFOXVH�OH�VFRVVDOLQH�
3DQQHOOL�FRQ�VSHVVRUH�PP����
DUHD�VRVWD�&DUWRFHWR ���� ����� �����

6200$12�Pð ����� ����� ��������

����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

��������� &DQDOH� GL� JURQGD� LQ� UDPH�� &DQDOH� GL� JURQGD�� OLVFLR� R� VDJRPDWR�� LQ
���������
 UDPH�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD�� 6RQR� FRPSUHVL�� O
RQHUH� SHU� OD
���� IRUPD]LRQH�GHL�JLXQWL�H�VRYUDSSRVL]LRQL�FKLRGDWH�D�G�����UR�]LQFDWR��(


LQROWUH� FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR� RFFRUUH� SHU� GDUH� O
RSHUD� ILQLWD�� 'HOOR
VSHVVRUH�GL�PP�������VYLOXSSR�FP����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH ������ �����

6200$12�P ����� ����� ��������

��������� 3OXYLDOH� LQ� UDPH�� 3OXYLDOH� LQ� UDPH� D� VH]LRQH� TXDGUDWD� R� FLUFRODUH�
���������
 IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD�� 6RQR� FRPSUHVL�� OH� VDOGDWXUH�� L� JRPLWL�� OH
���� VWDIIH�SRVWH�DG�LQWHUDVVH�QRQ�VXSHULRUH�D�P��������(
�LQROWUH�FRPSUHVR

TXDQWR� DOWUR�RFFRUUH� SHU� GDUH� O
RSHUD� ILQLWD��'HOOD� VH]LRQH� FP� �[��R
GLDPHWUR�PP�����VSHVVRUH������
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH ���� ����� ����

6200$12�P ���� ����� ������

��������� &RQYHUVH�� VFRVVDOLQH� H� FRPSOXYL� LQ� ODPLHUD� GL� UDPH�� &RQYHUVH�
���������
 VFRVVDOLQH�� FRPSOXYL� LQ� ODPLHUD� GL� UDPH�� FRPXQTXH� VDJRPDWL�� FRQ

VYLOXSSR�VXSHULRUH�D�PP������GHOOR�VSHVVRUH�GL�PP����������PSUHVL��OH
FKLRGDWXUH��OH�VDOGDWXUH��OH�RSHUH�PXUDULH��(
�LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR
DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�O
RSHUD�ILQLWD�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���VFRVVDOLQH�FRSHUWXUD�
�OXQJ� ������
��� ����� ����� �����
FRSULJLXQWR ���� ���� ����� ����

6200$12�Pð ����� ������ ��������

��������� 0HPEUDQD�HODVWRSODVWRPHULFD�FRQ�DUPDWXUD� LQ�SROLHVWHUH��0HPEUDQD
������������ LPSHUPHDELOL]]DQWH� ELWXPH� SROLPHUR� HODVWRSODVWRPHULFD� DUPDWD� FRQ
� WHVVXWR� QRQ� WHVVXWR� GL�SROLHVWHUH�GD� ILOR� FRQWLQXR� ���� D� FHUWLILFDUH�� (


FRPSUHVD�OD�IRUQLWXUD��OD�SRVD�LQ�RSHUD�H�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH
O
RSHUD�ILQLWD��6SHVVRUH�PP���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�WXULVWLFR���)2�
9HGL�YRFH�Q������>Pð������@ �����

6200$12�Pð ����� ����� ������

��������� 0HPEUDQD�HODVWRSODVWRPHULFD�FRQ�DUPDWXUD� LQ�SROLHVWHUH��0HPEUDQD
������������ LPSHUPHDELOL]]DQWH� ELWXPH� SROLPHUR� HODVWRSODVWRPHULFD� DUPDWD� FRQ
� WHVVXWR� QRQ� WHVVXWR� GL�SROLHVWHUH�GD� ILOR� FRQWLQXR� ���� D� FHUWLILFDUH�� (


FRPSUHVD�OD�IRUQLWXUD��OD�SRVD�LQ�RSHUD�H�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH
O
RSHUD�ILQLWD��6SHVVRUH�PP���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�WXULVWLFR���)2�
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9HGL�YRFH�Q������>Pð�������@ ������

6200$12�Pð ������ ����� ��������

����D���2UJDQL]]D]LRQH�GL�SHUFRUVL�WXULVWLFL�H�GL�DUHH�GL�VRVWD
FRPSUHQVLYL�GL�VHJQDOHWLFD���6S&DW���

��������� 0HPEUDQD�HODVWRSODVWRPHULFD�FRQ�DUPDWXUD� LQ�SROLHVWHUH��0HPEUDQD
������������ LPSHUPHDELOL]]DQWH� ELWXPH� SROLPHUR� HODVWRSODVWRPHULFD� DUPDWD� FRQ
� WHVVXWR� QRQ� WHVVXWR� GL�SROLHVWHUH�GD� ILOR� FRQWLQXR� ���� D� FHUWLILFDUH�� (


FRPSUHVD�OD�IRUQLWXUD��OD�SRVD�LQ�RSHUD�H�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH
O
RSHUD�ILQLWD��6SHVVRUH�PP���
9HGL�YRFH�Q������>Pð������@ �����

6200$12�Pð ����� ����� ������

����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

��������� )RUQLWXUD�H�SRVD�LQ�RSHUD�GL�JKLDLD�SHU�YHVSDL�R�GUHQDJJL��)RUQLWXUD�H
���������
 SRVD� LQ� RSHUD� GL� JKLDLD� GL� ILXPH� R� GL� FDYD�� GL� SH]]DWXUD� YDULDELOH�
���� FRPSUHVL� JOL� VFDUULRODPHQWL� D� PDQR�� OR� VSDQGLPHQWR�� OD

UHJRODUL]]D]LRQH� H� LO� OLYHOODPHQWR� GHOOD� VXSHUILFLH� FRQ� JKLDLHWWR�� 3HU
HVWHUQL
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�WXULVWLFR���)(� ����� ����� �����

6200$12�Pñ ����� ����� ��������

2SHUH�GL�ILQLWXUD���6E&DW���

��������� &RQWURWHODL�SHU�SRUWH�LQ�OHJQR��&RQWURWHODL�LQ�OHJQR�GL�$EHWH�SHU�SRUWH�
���������
 FRPSOHWL�GL�FDWHQH�GL�FRQWURYHQWR�H�JUDSSH�GL�ILVVDJJLR��IRUQLWL��3RVD
���� LQ�RSHUD�H�RSHUH�PXUDULH�HVFOXVH��3HU�ODUJKH]]D�GHO�FRQWURWHODLR�ILQR�D

PP����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH ����

6200$12�FDG ���� ����� ������

��������� 3RUWH� LQ�OHJQR�� WDPEXUDWH� ODFFDWH�ELDQFKH�5$/�������3RUWH� LQ�OHJQR
���������
 WDPEXUDWH�� WLSR� VWDQGDUG� H� IXRUL� VWDQGDUG�� FRQ� VWUXWWXUD� FHOOXODUH
���� LQWHUQD�D�QLGR�G
DSH�FRQ�PDJOLD�HVDJRQDOH�� LQ� ���� UWR�H�OD�SRVL]LRQH�DL

SLDQL� GHOOD� SRUWD� VWHVVD�� $G� XQD� DQWD�� PLVXUH� VWDQGDUG� �GLPHQVLRQL
OXFH�QHWWD�FP�����������[������
9HGL�YRFH�Q������>FDG�����@ ����

6200$12�FDG ���� ������ ��������

����D���2UJDQL]]D]LRQH�GL�SHUFRUVL�WXULVWLFL�H�GL�DUHH�GL�VRVWD
FRPSUHQVLYL�GL�VHJQDOHWLFD���6S&DW���

��������� &RQWURWHODL�SHU�SRUWH�LQ�OHJQR��&RQWURWHODL�LQ�OHJQR�GL�$EHWH�SHU�SRUWH�
���������
 FRPSOHWL�GL�FDWHQH�GL�FRQWURYHQWR�H�JUDSSH�GL�ILVVDJJLR��IRUQLWL��3RVD
���� LQ�RSHUD�H�RSHUH�PXUDULH�HVFOXVH��3HU�ODUJKH]]D�GHO�FRQWURWHODLR�ILQR�D

PP����
DUHD�VRVWD�&DUWRFHWR ����

6200$12�FDG ���� ����� �����

��������� 3RUWH� LQ�OHJQR�� WDPEXUDWH� ODFFDWH�ELDQFKH�5$/�������3RUWH� LQ�OHJQR
���������
 WDPEXUDWH�� WLSR� VWDQGDUG� H� IXRUL� VWDQGDUG�� FRQ� VWUXWWXUD� FHOOXODUH
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���� LQWHUQD�D�QLGR�G
DSH�FRQ�PDJOLD�HVDJRQDOH�� LQ� ���� UWR�H�OD�SRVL]LRQH�DL
SLDQL� GHOOD� SRUWD� VWHVVD�� $G� XQD� DQWD�� PLVXUH� VWDQGDUG� �GLPHQVLRQL
OXFH�QHWWD�FP�����������[������
9HGL�YRFH�Q������>FDG�����@ ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

����F���&RVWUX]LRQH�H�DPPRGHUQDPHQWR�GL�XIILFL�G
LQIRUPD]LRQH
WXULVWLFD������6S&DW���

)URQWLHUH�RUL]]RQWDOL�YHUWLFDOL�HVWHUQH���6E&DW���

��������� 3DYLPHQWR� LQ�JUHV� SRUFHOODQDWR��3DYLPHQWR� LQ�JUHV� SRUFHOODQDWR��SHU
���������
 LQWHUQL� R� SHU� HVWHUQL�� SRVDWR� FRQ� PDOWD� GL� DOOHWWDPHQWR� R� PDVWLFL
���� DGHVLYL�FRPSUHVL��IRUQLWR�H�SRVWR�LQ�RSHUD��6R�����OWUH�FRPSUHVR�TXDQWR

DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�O
RSHUD�ILQLWD��3LDVWUHOOH�GHOOH�GLPHQVLRQL�GL�FP
��[���FRQ�PDVWLFL�DGHVLYL�
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DFFLDLR� WLSR� WRUNV� GD� �[���� &RPSUHVR� LO� PRQWDJJLR� H� TXDQWR� DOWUR
RFFRUUH�HU�GDUHO
RSHUD�ILQLWD�
UHFLQ]LRQH�SDUFR�0HUFDWDOH���SDUWH�LQ�SURVVLPLWj�GHOOD�FRORQQD�FDPSHU
VHUYLFH �����

6200$12�P ����� ����� ��������

��������� 5HFLQ]LRQH� FRQ� UHWH�PHWDOOLFD��5HFLQ]LRQH�FRQ� UHWH�PHWDOOLFD� DOWH]]D
������������ FP� ���� SRVWD� LQ� RSHUD� VX� SDOHWWL�PHWDOOLFL� D� 7� GD�PP����� VSHVVRUH
� PP���H�FDQWRQDOL��SRVWL�DG�LQWHUDVVH�GL�P����������D�FURFH�GL�6�$QGUHD�

(
� LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH� SHU�GDUH� O
RSHUD� ILQLWD��&RQ
UHWH�SODVWLILFDWD�H�]LQFDWD�
UHFLQ]LRQH�SDUFR�0HUFDWDOH���SHULPHWUR�SDUFR�ODWR�HVW �����
SHULPHWUR�SDUFR�ODWR�VXG �����

6200$12�P ������ ����� ��������

��������� 3DQQHOOL�LQ�UHWH�GL�ODPLHUD�GL�IHUUR�R�LQ�WRQGLQL�VDOGDWL��3DQQHOOL�LQ�UHWH
��������� GL�ODPLHUD�GL�IHUUR�R�LQ�WRQGLQL�VDOGDWL��D�PDJOLH�TXDGUDWH�R�URPELFKH�

FRQ� L� UHODWLYL� WHODLHWWL� LQ� IHUU� ���� � PDQR� GL� PLQLR�� WXWWL� L� ODYRUL� GL
PXUDWXUD�RFFRUUHQWL��(
�LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH
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O
RSHUD�ILQLWD�
FDQFHOOL�SHGRQDOL�OXQJR�OD�UHFLQ]LRQH ���� ������ ������

6200$12�NJ ������ ���� ������

����D���2UJDQL]]D]LRQH�GL�SHUFRUVL�WXULVWLFL�H�GL�DUHH�GL�VRVWD
FRPSUHQVLYL�GL�VHJQDOHWLFD���6S&DW���

3HUFRUVL�FLFODELOL���6E&DW���

��������� 6RWWRIRQGD]LRQH�VWUDGDOH�FRVWLWXLWD�GD�VWUDWR�GL�PLVWR�JUDQXORPHWULFR�
����������� VWHVR�H�FRPSDWWDWR�D�PDFFKLQD�ILQR�D�UDJJLXQJHUH�LGRQHD�UHVLVWHQ]D�LQ

UHOD]LRQH�DOO
XVR�GHOOD�VWUDGD�VWHVVD�
DOOHVWLPHQWR�SHUFRUVL�FLFODELOL ������� ����� ����� ������

6200$12�Pñ ������ ����� ���������

��������� 6RWWRIRQGD]LRQH� VWUDGDOH� FRVWLWXLWD� GD� VWUDWR� GL� VDEELD�� VWHVD� H
����������� FRPSDWWDWD� D� PDFFKLQD� ILQR� D� UDJJLXQJHUH� LGRQHD� UHVLVWHQ]D� LQ

UHOD]LRQH�DOO
XVR�GHOOD�VWHVVD�
DOOHVWLPHQWR�SHUFRUVL�FLFODELOL ������� ����� ����� ������

6200$12�Pñ ������ ����� ���������

$UUHGL��DWWUH]]DWXUH��FDUWHOORQLVWLFD���6E&DW���

��������� )RUQLWXUD� GL� VRVWHJQR� WXERODUH� LQ� IHUUR� ]LQFDWR� DG� DOWH]]D� YDULD�
������������ )RUQLWXUD� GL� VRVWHJQR� WXERODUH� LQ� IHUUR�� WUDWWDWR� FRQ� ]LQFDWXUD� IRUWH�
� FRPSOHWR� GL� WDSSR� GL� FKLXVXUD� VXSHULRUH� LQ� PDWHULDOH� SODVWLFR�

'LDPHWUR�HVWHUQR�PP����H�SHVR�QRQ�LQIHULRUH�D�NJ������P
DOOHVWLPHQWR�SHUFRUVL�FLFODELOL���FDWHOORQLVWLFD�GL�SULPR�OLYHOOR ����� ���� ������

6200$12�P ������ ���� ��������

��������� 3RVD� LQ�RSHUD� GL� VHJQDOHWLFD� VWUDGDOH��3HU�RJQL� VRVWHJQR�GL�TXDOVLDVL
������������ WLSR�YHUWLFDOH�R�FRQWURYHQWR�GHO�GLDPHWUR�PP�����PP����HG�D�8
� DOOHVWLPHQWR�SHUFRUVL�FLFODELOL���FDWHOORQLVWLFD�GL�SULPR�OLYHOOR �����

6200$12�FDG ����� ����� ��������

��������� )RUQLWXUD�H�SRVD�LQ�RSHUD�GL�FDUWHOORQLVWULFD�VWUDGDOH�GL�SULPR� OLYHOOR�
13���� 7DEHOOH�FRQ�IUHFFLD�FRQ�DQJROL�VPXVVDWL��VWDPSD�GLJLWDOH�H�SURWH]LRQH

DQWL�XY� �VHQ]D� ULIUDQJHQWH�� 'LP�� ��� F� ���� H� VX� PD]]RFFR� LQ
FDOFHVWUX]]R�JHWWDWR�LQ�RSHUD��2JQL�RQHUH�SHU�GDUH�O
RSHUD�ILQLWD��2JQL
RQHUH�SHU�GDUH�O
RSHUD�ILQLWD�
DOOHVWLPHQWR�SHUFRUVL�FLFODELOL���FDWHOORQLVWLFD�GL�SULPR�OLYHOOR �����

6200$12�FDG ����� ����� ��������

��������� )RUQLWXUD� H� SRVD� LQ� RSHUD� GL� WRWHP� WLSR� $�� 3DQQHOOR� LQ� GLERQG�
13���� DOOXPLQLR�VFDWRODWR�VS����PP��GLP������FP�[����FP���VWDPSD�GLJLWDOH

DGHVLYD�� SURWH]LRQH� DQWL�XY�� FRPSUHVR� GL� WXERODUL� � ���� JLR� D� WHUUD
WUDPLWH� SLDVWUH� PHWDOOLFKH� VX� PD]]RFFR� LQ� FDOFHVWUX]]R� JHWWDWR� LQ
RSHUD��2JQL�RQHUH�SHU�GDUH�O
RSHUD�ILQLWD�
DOOHVWLPHQWR�SHUFRUVL�FLFODELOL���FDWHOORQLVWLFD�GL�SULPR�OLYHOOR ����

6200$12�FDG ���� ������ ��������

��������� )RUQLWXUD� H� SRVD� LQ� RSHUD� GL� WRWHP� WLSR�%�H�&�� 3DQQHOOR� LQ� GLERQG�
13���� DOOXPLQLR� VFDWRODWR� VS�� �� PP� � GLP�� ���� FP� [� ���� FP�� � VWDPSD

GLJLWDOH� DGHVLYD��SURWH]LRQH�DQWL�XY��FRPSUHVR� GL� WXER� ���� JLR� D� WHUUD
WUDPLWH� SLDVWUH� PHWDOOLFKH� VX� PD]]RFFR� LQ� FDOFHVWUX]]R� JHWWDWR� LQ
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RSHUD��2JQL�RQHUH�SHU�GDUH�O
RSHUD�ILQLWD�
DOOHVWLPHQWR�SHUFRUVL�FLFODELOL���FDWHOORQLVWLFD�GL�SULPR�OLYHOOR �����

6200$12�FDG ����� ������ ��������

,PSLDQWL���6E&DW���

��������� 3XQWR�SUHVD�GL�VHUYL]LR�UHDOL]]DWR�LQ�WXED]LRQH�D�YLVWD��3XQWR�SUHVD�GL
������������� VHUYL]LR� UHDOL]]DWR� LQ� WXED]LRQH� D� YLVWD� GDO� SXQWR� GL� VPLVWDPHQWR� GL
�� SLDQR�R�GL�]RQD��SHU�XQD�OXQJKH]]D�PDVV�����SDVVHUHOOD�R�JUDIIHWWDWD��OH

JLXQ]LRQL�� L� WHUPLQDOL�� (
� LQROWUH� FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR� RFFRUUH� SHU
GDUH�LO�ODYRUR�ILQLWR�
DUHD�VRVWD�&DUWRFHWR ����

6200$12�FDG ���� ����� �����

����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

2SHUH�VWUXWWXUDOL���6E&DW���

��������� 3XQWR� OXFH�H�SXQWR� GL�FRPDQGR�VRWWRWUDFFLD�HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�
���������
 3XQWR� OXFH�H�SXQWR� GL�FRPDQGR�VRWWRWUDFFLD�HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�
���� IRUQLWR�H�SRVWR�LQ�RSHUD��6RQR�FRPSUHVL��O�����UHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH

SHU� GDUH� LO� ODYRUR� ILQLWR�� 3XQWR� OXFH� FRPDQGDWR� GLUHWWDPHQWH� GDO
TXDGUR�R�GHULYDWR��VHPSOLFH��

�����

6200$12�FDG ����� ����� ������

,PSLDQWL���6E&DW���

��������� 3XQWR� OXFH�H�SXQWR� GL�FRPDQGR�VRWWRWUDFFLD�HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�
���������
 3XQWR� OXFH�H�SXQWR� GL�FRPDQGR�VRWWRWUDFFLD�HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�
���� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD�� 6RQR� FRPSUHVL�� O� ���� OWUH� FRPSUHVR� TXDQWR

DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�LO�ODYRUR�ILQLWR��3XQWR�GL�FRPDQGR��LQWHUUXWWRUH�
SXOVDQWH��GHYLDWRUH�HWF���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH ����

6200$12�FDG ���� ����� ������

����F���&RVWUX]LRQH�H�DPPRGHUQDPHQWR�GL�XIILFL�G
LQIRUPD]LRQH
WXULVWLFD������6S&DW���

��������� 3XQWR� OXFH�H�SXQWR� GL�FRPDQGR�VRWWRWUDFFLD�HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�
���������
 3XQWR� OXFH�H�SXQWR� GL�FRPDQGR�VRWWRWUDFFLD�HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�
���� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD�� 6RQR� FRPSUHVL�� O� ���� OWUH� FRPSUHVR� TXDQWR

DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�LO�ODYRUR�ILQLWR��3XQWR�GL�FRPDQGR��LQWHUUXWWRUH�
SXOVDQWH��GHYLDWRUH�HWF���
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�LQIRUPD]LRQH�WXULVWLFD ����

6200$12�FDG ���� ����� ������

����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

��������� 3XQWR� SUHVD� VRWWRWUDFFLD� HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�� 3XQWR� SUHVD
���������
 VRWWRWUDFFLD� HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD�� 6RQR
���� FRPSUHVL�� OD� VFDWROD�GL� GHULYD]LRQH� LQFDVVDWD�D� ���� � VRWWR� LQWRQDFR��(


LQROWUH� FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR� RFFRUUH� SHU� GDUH� LO� ODYRUR� ILQLWR�� 3HU
SUHVD��[��$���$�7��R�WLSR�81(/�
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ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH ����

6200$12�FDG ���� ����� ������

����F���&RVWUX]LRQH�H�DPPRGHUQDPHQWR�GL�XIILFL�G
LQIRUPD]LRQH
WXULVWLFD������6S&DW���

��������� 3XQWR� SUHVD� VRWWRWUDFFLD� HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�� 3XQWR� SUHVD
���������
 VRWWRWUDFFLD� HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD�� 6RQR
���� FRPSUHVL�� OD� VFDWROD�GL� GHULYD]LRQH� LQFDVVDWD�D� ���� � VRWWR� LQWRQDFR��(


LQROWUH� FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR� RFFRUUH� SHU� GDUH� LO� ODYRUR� ILQLWR�� 3HU
SUHVD��[��$���$�7��R�WLSR�81(/�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�LQIRUPD]LRQH�WXULVWLFD ����

6200$12�FDG ���� ����� ������

����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

��������� 3XQWR� SUHVD� VRWWRWUDFFLD� HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�� 3XQWR� SUHVD
���������
 VRWWRWUDFFLD� HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD�� 6RQR
���� FRPSUHVL�� OD� VFDWROD� GL� GHULYD]LRQH� LQFDVVDWD� D� ���� WRQDFR�� (
� LQROWUH

FRPSUHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�LO�ODYRUR�ILQLWR��3HU�RJQL�IUXWWR
LQ�SL��VXOOD�VWHVVD�VFDWROD�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH ����

6200$12�FDG ���� ����� �����

����F���&RVWUX]LRQH�H�DPPRGHUQDPHQWR�GL�XIILFL�G
LQIRUPD]LRQH
WXULVWLFD������6S&DW���

��������� 3XQWR� SUHVD� VRWWRWUDFFLD� HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�� 3XQWR� SUHVD
���������
 VRWWRWUDFFLD� HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD�� 6RQR
���� FRPSUHVL�� OD� VFDWROD� GL� GHULYD]LRQH� LQFDVVDWD� D� ���� WRQDFR�� (
� LQROWUH

FRPSUHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH�SHU�GDUH�LO�ODYRUR�ILQLWR��3HU�RJQL�IUXWWR
LQ�SL��VXOOD�VWHVVD�VFDWROD�
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�LQIRUPD]LRQH�WXULVWLFD ����

6200$12�FDG ���� ����� �����

����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

��������� 3XQWR� SUHVD� VRWWRWUDFFLD� HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�� 3XQWR� SUHVD
���������
 VRWWRWUDFFLD� HVFOXVD� OD� OLQHD� GRUVDOH�� IRUQLWR� H� SRVWR� LQ� RSHUD�� 6RQR
���� FRPSUHVL�� OD� VFDWROD� GL�GHULYD]LRQH� LQFDVVDWD�D� ����QWRQDFR��(
� LQROWUH

FRPSUHVR� TXDQWR�DOWUR� RFFRUUH�SHU�GDUH� LO� ODYRUR� ILQLWR�� 3HU�DOODFFLR
YHQWLOFRQYHWWRUH�R�WHUPRVWDWR�
3HU�XQLWj�LQWHUQD�FOLPDWL]]D]LRQH ����

6200$12�FDG ���� ����� ������

��������� &ROOHJDPHQWR� HOHWWULFR� GL� SRWHQ]D� SHU� DSSDUHFFKLDWXUH� WHFQRORJLFKH�
���������
 HVHJXLWR� LQ� YLVWD� FRQ� WXED]LRQL� LQ� 39&�� &ROOHJDPHQWR� HOHWWULFR� GL
���� SRWHQ]D� GL� DSSDUHFFKLDWXUH� WHFQRORJLFKH�� HVHJX� ���� HUIHWWDPHQWH

IXQ]LRQDQWH� FRPSUHVR� O
RQHUH� SHU� O
DOODFFLR� HOHWWULFR
DOO
DSSDUHFFKLDWXUD��3HU�RJQL�FROO��WULIDVH�PD[����$�
8QLWj�HVWHUQD�FOLPDWL]]D]LRQH ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

&200,77(17(��&RPXQH�GL�3HUJROD

$���5�,�3�2�5�7�$�5�(� ����������



SDJ����

1XP�2UG� '�,�0�(�1�6�,�2�1�, ,�0�3�2�5�7�,

7$5,))$ '(6,*1$=,21(�'(,�/$925, 4XDQWLWj
SDU�XJ� OXQJ� ODUJ� +�SHVR XQLWDULR 727$/(

5�,�3�2�5�7�2� ����������

��������� 3XQWR�SUHVD�GL�VHUYL]LR�UHDOL]]DWR�VRWWR�WUDFFLD��3XQWR�SUHVD�GL�VHUYL]LR
������������� UHDOL]]DWR�VRWWR� WUDFFLD�GDO�SXQWR�GL� VPLVWDPHQWR�GL�SLDQR�R�GL�]RQD�
�� SHU�XQD�OXQJKH]]D�PDVVLPD�GL�P�����������H�VX�JXDLQD�VRWWRWUDFFLD��OH

JLXQ]LRQL�� L� WHUPLQDOL�� (
� LQROWUH� FRPSUHVR� TXDQWR� DOWUR� RFFRUUH� SHU
GDUH�LO�ODYRUR�ILQLWR�

����

6200$12�&DG ���� ����� ������

��������� ,QFUHPHQWR�DO�SXQWR�SUHVD�SHU�FROOHJDPHQWL�GL�SUHVD�WHOHIRQLFD��SXQWR
������������� GL� FKLDPDWD�� GL� VHJQDOD]LRQH�� GL� 79�� GL� DPSOLILFD]LRQH� VRQRUD�
�� UHDOL]]DWR�VRWWR�WUDFFLD�SHU�RJQL�PHWUR�LQ�SL�������RQH�D�YLVWD�VX�FDQDOH

R�VX�SDVVHUHOOD�R�JUDIIHWWDWD��(
�LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH
SHU�GDUH�LO�ODYRUR�ILQLWR�
WLUDQWH�EDJQR ����� �����
DQQXOODPHQWR�FKLDPDWD�EDJQR ����� �����

6200$12�P ����� ���� �����

��������� ,QFUHPHQWR�DO�SXQWR�SUHVD�SHU�FROOHJDPHQWL�GL�SUHVD�WHOHIRQLFD��SXQWR
������������� GL� FKLDPDWD�� GL� VHJQDOD]LRQH�� GL� 79�� GL� DPSOLILFD]LRQH� VRQRUD�
�� UHDOL]]DWR�VRWWR�WUDFFLD�SHU�RJQL�PHWUR�LQ�SL�������RQH�D�YLVWD�VX�FDQDOH

R�VX�SDVVHUHOOD�R�JUDIIHWWDWD��(
�LQROWUH�FRPSUHVR�TXDQWR�DOWUR�RFFRUUH
SHU�GDUH�LO�ODYRUR�ILQLWR�
WLUDQWH�EDJQR ����� �����

6200$12�P ����� ���� �����

��������� 3XQWR�SUHVD�SHU�FROOHJDPHQWL�GL�VHJQDOL��)RUQLWXUD�H�SRVD�LQ�RSHUD�GL
������������� SXQWR� SUHVD� SHU� FROOHJDPHQWR� GL� VHJQDOL� � ('3�&DW�� �H� UHDOL]]DWR� LQ
��
 WXED]LRQH� D� YLVWD� GDO� SXQWR� GL� VPLVWDPHQWR� � ���� FFRUUH� SHU� GDUH� LO

ODYRUR�ILQLWR��6RQR�HVFOXVL��L�SDWFK�SDQHO�H�JOL�DSSDUDWL�GL�UHWH��&DW���H
873���OXQJKH]]D�ILQR�P����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���VRWWRWUDFFLD ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

����F���&RVWUX]LRQH�H�DPPRGHUQDPHQWR�GL�XIILFL�G
LQIRUPD]LRQH
WXULVWLFD������6S&DW���

��������� 3XQWR�SUHVD�SHU�FROOHJDPHQWL�GL�VHJQDOL��)RUQLWXUD�H�SRVD�LQ�RSHUD�GL
������������� SXQWR� SUHVD� SHU� FROOHJDPHQWR� GL� VHJQDOL� � ('3�&DW�� �H� UHDOL]]DWR� LQ
��
 WXED]LRQH� D� YLVWD� GDO� SXQWR� GL� VPLVWDPHQWR� � ���� FFRUUH� SHU� GDUH� LO

ODYRUR�ILQLWR��6RQR�HVFOXVL��L�SDWFK�SDQHO�H�JOL�DSSDUDWL�GL�UHWH��&DW���H
873���OXQJKH]]D�ILQR�P����
ULVWUXWWXUD]LRQH�HG��0HUFDWDOH���XIILFLR�LQIRUPD]LRQH�WXULVWLFD��
VRWWRWUDFFLD ����

6200$12�FDG ���� ������ ������

����E���5HDOL]]D]LRQH�R�ULSULVWLQR�GL�LQIUDVWUXWWXUH�ULFUHDWLYH���
�6S&DW���

��������� /LQHD� HOHWWULFD� LQ� FDYR� PXOWLSRODUH� IOHVVLELOH� LVRODWR� LQ� (35� VRWWR
���������
 JXDLQD� GL� 39&�� FRQIRUPH� DL� UHTXLVLWL� SUHYLVWL� GDOOD� 1RUPDWLYD
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